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[isnbHicTb 6yab-gKOro nianNpueEMCTBa 3aBXAu MoTpebye AOCTAaTHOCTI Kanitany.
Pecypcu, ki bopMytoTb Kanitan MNignpueMCTBa, BUCTYMaKTb AXKepenoM peanisauii
YyNpaBniHCbKMUX pilleHb, X HEeAOCTaTHICTb 3HMXKYE e(EeKTUBHICTb YMNpPaBAiHCbKMNX
pilweHb. Ans 6inbwWOoCTi NignpuUeEMCTB OCHOBHUM Axxepenom hopMyBaHHS (iHaHCOBOI
CTPYKTYPU Kanitasy BWCTYMa€E BMACHWIA Kanitas, asne AisAbHIiCTb NignpueEMCTBa
HeMoOx/MBa 6e3 BUKOPUCTAHHSA MO3MKOBUX pecypciB. 3BaXXeHe BUKOPWUCTaHHS
MO3MKOBUX PECYPCIB CNpUSIE NIABULLEHHIO peHTabenbHOCTI BNacHOro Kanitany, ane
MOXEe HeraTMBHO BMAMBaTM Ha (iHAHCOBY CTiMKiCTb nignpueMcrea. ToMmy
BUKOPUCTAHHA MO3MKOBMX KOLWITIB € BaX/IMBUM MUTAHHSAM 418 KOXHOMO
nianpuemcTea i noTpebye BMBaXXEHOro nigxoAy A0 BU3HAYEHHS MOTpPebu B HUX,
BMbopy axepen Ta obcAriB 3any4yeHHs.

MNuTaHHA Wwoao Metogonorii GOpMyBaHHSA | BUKOPUCTAHHA MO3UMKOBUX KOLUTIB Y
OIANbHOCTI  NigNPWMEMCTBa po3rngdany Taki  BiTYM3HAHI  Haykosui: I.BnaHk,
®.bytnHeub, C.lonos, 3.Myuannmok, B.3asropogHii, 0.3apyba, B.KoBanbos,
B.KocTttoueHko, C.Macnosa, €.lMeTpuk, A.Cokonos, B.Conko Ta iHLWi.

MeTol0 CTaTTi € KOMMJEKCHe AOC/IIXEHHS opraHi3auinHux Ta MeToAUYHUX
nigxonis WOAO BMHUKHEHHS Ta MOralleHHs KpeauTopCbKoi 3aboproBaHOCTi, SKi
3abe3neyatb BUMPpILEHHS BaXIMBMX 3aBAaHb, WO MalTb iCTOTHE 3HAYEHHs A4S
KepyBaHHSA hiHAHCOBO-rocnoAapCbKOI AiSNbHICTIO arpapHUX NiaNpUEMCTB.

Kpeantopcbka 3abOproBaHiCTb, SKa  3HaxoAUTbCA B PO3MOPSALKEHHI
nianpueMcTBa, € crneundiyHmM gxepesoMm opMyBaHHS MO3MKOBOro Kanitany. BoHa
BMHWKAE B pe3y/ibTaTi TOro, WO MNeBHa 4YacTMHa rpoLOBUX KOLWITIB TMM4YacoBO
3aTPUMYETLCA B roCnofapcbkoMy o060poTi, TO6TO NiANPUEMCTBO HECBOEYACHO
BUKOHYE CBOi (piHaHCOBI 3060B'A3aHHS.

Ha BiTUM3HSIHMX MiANPUEMCTBAX KpeauTopcbka 3aboproBaHiCTb 3aMMaE€  CTiNKi
nosuuii y ¢iHaHCyBaHHI MOTOYHOI Ais/IbHOCTI i B OCTaHHi pOKW MPOAOBXYETLCA i
3pocTaHH4. Bce ue cBiguMTb NPO HECTiNKY cuTyauilo y diHaHCyBaHHI peanbHOro
CEeKTOpa EKOHOMiKM. SKWO CyMa KpeauTopCbKoi 3aboproBaHOCTI MNiANPUEMCTB Y
2000 p. popiBHioBana 305135 MaH. rpH., y 2006 p. ii cyma 36inbwunacs Ao
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545106 MAnH. rpH., @ B 2009 p. — 4o 1181141 MAH. rpH. 3pOCTaHHSA CBiAYUTL NPO
HEeCTiMKy iHaHCOBY cuTyaLito y diHaHCYyBaHHi peaslbHOro CEKTOpa EKOHOMIKN.

HasaBHICTb kKpeamTopcbkoi 3aboproBaHOCTi y NiANPUMEMCTBA CYTTEBO BIMJ/IMBAE Ha
3abe3neyeHHss 060pOTHUMM KowTaMu. [lOBINbHI pO3paxyHKWM MO i MorawleHHH
HaJalTb nianNpUeEMCTBaM A0AaTKoBY MOXJIUNBICTb KOPOTKOCTPOKOBOIO
diHaHcyBaHHs. [ignpueMctBa B 6inblIOCTI BMNaAKiB CaMOCTIMHO  BUPILYHOTb
NUTaHHS wWoao obcariB, CTpokiB i ¢opMm nnatexis nocrayanbHukam. Lo
CTOCYETbCS PO3paxyHKiB 3 6wmxeToMm i 6aHkamu, NiANpUEMCTBA HaMarakTbCs
BMKOHYBaTW CBOi @iHaHCOBi 3060B'SI3aHHSl, OCKiSIbKM L€ TOB'S3aHO i3
3aCTOCYBaHHAM WTpadHMX CaHKLiN 3a MNOPYLWEHHS $SK CTPOKiB, Tak i obcsris
nnatexis. TOMy HasABHICTb KpeauTopCbKoi 3aboproBaHOCTi CBiAYMTbL Mpo Te, WO
nignpuemcrea cBOi (iHAHCOBI TPyAHOLUi MepeksafgatoTb Mepll 3a BCe Ha CBOiX
rnocTayasibHUKIB.

Kpeautopcbka 3aboproBaHiCTb € NPOCTUM | AeweBuUM axepenoM (iHaHCyBaHHS
AiSNbHOCTI MiANPUEMCTBA | TOMYy B OCTaHHI pPOKM i NUTOMa Bara B MO3UKOBUX
pecypcax nocTtynoBo 36inblyBanacs MNOPiBHAHO 3 6aHKIBCbKMM KpeamToMm. Lle
noripwysano (QiHAHCOBY CTIMKICTb BITYM3HAHUX NIANPUEMCTB. 3HaA4yHi CyMmu
KpeauTopcbKkoi 3ab0proBaHOCTi Cnpuann 36iNblUIEHHIO HEMMaTeXxiB i MopyLUEHHIo
pO3paxyHKOBO-MAATIXXHOI ANCLUUMNIHN.

CyyacHunin CcTaH KpeauTOpCbKOi 3aboproBaHOCTi Ha MiAMPUEMCTBAxX YKpaiHu
XapaKTepPU3YETbCA HAaCTyNHUMK aaHnmn (Tabn. 1) [4, c.24].

Tabnuus 1
lMuToma Bara KpeAauTiB | KpeauTOpCbKOI 3a60proBaHOCTi Ha MiArnpueMcTBax YKpaiHm

MokasHuKku 2000 2006 2007 2008 2009
HagaHi KpeavTn MAH.IpH. 30602 152927 254504 425776 734010
MOTOUHE KPEAVTOPCHKE 3360proBaHICTL, 305135 | 545106 | 661756 | 858953 | 1181141
MJIH.[PH.
BBI1, MAH.MPH. 1048481 1252209 | 1650992 | 2205334
MNuTtoma Bara HagaHnx kpeauTis y BBIT (%) 14,6 20,3 26,4 33,3
MuToMa Bara KpeaMTopCbKoi 3aboproBaHoCTi y
BB (%) 52,0 52,8 52,0 53,6

MoTouHa KpeamTopCcbka 3abOproBaHiCTb Ha BITYM3HAHMX NiANPUEMCTBAX
MpOTAroM TPUBAJIONO Yacy 3HAYHO rMepeBMllyBasia CyMy HadaHuX KpeauTie. Lle
CBiAYUTb MNPO HECTIMKWUIA (PIHAHCOBUIM CTaH i He3adoBiNbHY (iIHAHCOBY CTPYKTYpY
KaniTany. lo3uTnBHa TeHAeHuia woao 4vacTtku kpeauty y BBIT nosHauunacb 3
2008 p., a yactka KpeauTopcbkoi 3aboproBaHocTi y BBIM B 2008 p. cnouyaTky
3HM3MNacb Ao 52%, a B 2009 p. 3HOBY 3pocna Ao 53,6%. Lle NOsSCHIOETLCA
36iNbLUEHHAM KiNbKOCTi 36UTKOBUX MIANPUEMCTB, iX YacTKa 3 poKy B pik 3pocTana.
Axkwo B 2006 p. yactka 36MTKOBMX MiANPUEMCTB B 3arajibHii KiNbKOCTi NiANPUEMCTB
aopisHioBana 34,2%, 1o B 2009 p. - 37,2%, a peHTabenbHiCTb onepauiriHoi
OiSNTbHOCTI BITYM3HSAHUX NiANPUEMCTB 3HM3UMAack BignosigHo 3 7,0% 1o 3,9%.

KpeaonTtopcbka 3aboproBaHicTb NignpuMeEMCTB YKpaiHn ynpogosx 2007-2009 pp.
OOMiHyBana Hag Aebitopcbkoto 3aboproaHicTio. Lle cBigumTb, WO HaBiTb
BUKOPUCTaHHA 3as/ly4eHMX KOLWITIB MOCTayanbHUKIB Yy OpMi  KpeauTopCbKOl
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3aboproBaHOCTi Ta NOAATKOBOrO KpeauTy He Morno 3abesneuynTn 3pOoCTaHHS
edEeKTMBHOCTI BMKOPUCTAHHS OBOPOTHOrO KariTtasny, OCKiJIbKM Ha KOXHY TPUBHIO
KpeauTopcbkoi 3aboproesaHocTi npmnagano .ia 0,83 rpH. go 0,87 rpH. aebitopcbkoi
3aboproBaHOCTi, @ HasiBHICTb NepeBa)ato4oi KpeanTopCcbkoi 3aboproBaHoOCTi Morna
6 edeKTMBHO BMIMHYTM Ha pyX 06OPOTHOro Kanitany, TOMy WO UEe AOAATKOBE
36inbweHHs obcsarie 06opoTHOro Kanitany B cdepi obiry.

CTilkuM mxepenoMm (iHaHCOBUX pecypciB MiAMNPUEMCTBA BUCTYMaE BHYTPILIHSA
KpeauTopcbka 3ab0oproBaHiCTb, sika MOCTIMHO 3HaXOAUTHCS B MOr0 PO3MOpPSIKEHHI.
Lle nepw 3a Bce 3aboproBaHicTb No 3apobiTHil nnaTi, 060B'A3KOBUM BigpaxyBaHHAM
Yy UueHTpanizoBaHi gepxaBHi doHan, sKi noB's3aHi 3 ¢doOHAOM onnatM npaui
(oboB'a3KkoBI BigpaxyBaHHS A0 ¢oHAYy couianbHoro 3abesnedeHHs, MoB'sA3aHi 3
TUMYacoBOK BTPaTO Mnpaues3gaTtHocTi i 6e3pobitTaM; [0 neHciHoro dgoHay,
BilpaxXyBaHHS Big HelacHMX BMNaaKiB Ha BUPOOHUUTBI). BUHMKHEHHST AAQHOro BMAy
3aboproBaHOCTi MOSICHIOETLCS TUM, LLO MiX HaAXOOXKEHHSIM MPOLLOBUX KOLUTIB, SIKi
npu3HayeHi ans BKkasaHMX BMNAAT, i BU3SHAYEHMMU CTPOKaMU X 34IMCHEHHS, TOBTO
OHEM BUMIATU € BIAMNOBIAHA KifbKiCTb AHIB, MPOTArOM SIKMX IFPOLUOBI KOLUTWU BXe
3HaxXoAATbCs B 060pOTi NiANPUEMCTBA, ane We He BUTpaYvatoTbCs 3a NpU3HaYeHHsM.

BHyTpilWHA KpeaMTopcbka 3aboproBaHicTb Ik (popMa NO3MYKOBOro Kanitany, sika
BWMKOPMUCTOBYETbLCS Y MpPOLECI roCrnoAapCbKoi AisNIbHOCTI, Ma€ CBOi 0cobnmMBOCTI, a
came: TICHWI B3AEMO3B'S30K 3 06CAroM AisnbHOCTI i 6ifibll HW3BbKOK OMIATO
MOPIBHAHO 3 KOMEpUiNHMM KpeauToM. Bce ue cnpusie 3HMXKEHHIO BapTOCTi BCbOro
MO3MKOBOr0 Kanitany. 3 poctoM obcary BUMpobHMUTBaA | peanisaudii npoaykuii
3poCTaloTb BUTPaATKU, SKi BXOAATb A0 CKIagy BHYTPIWHBLOI  KPeaAUTOPCbKOI
3aboproBaHocTi — uUe, 3 ogHOro 6oky, 3abe3sneyvye rapaHTOBaHe CrOHTAHHE AXe-
peno giHaHCcyBaHHSA. YnM 6inblumii po3Mip BHYTPILLHBLOI KpeanTopchbkoi 3aboprosa-
HOCTi, TMM MeHwWwuih obcar KowTiB nNigNpuUEMCTBY HeobxigHO 3anydatn ns
¢hiHaHCyBaHHS CBOEI NOTOYHOI rOCNOAAPCHKOI AiSNAbHOCTI, ane 3 iHWOoro — Ui KowTKn
HE MOXYTb TMOKpMBaATU CyMM [0AATKOBOro iHaHCyBaHHA nMpu  36inbLUeHHI
BMpOBGHMUTBA i peanisauii npoaykuii [2, ¢.78].

JouinbHO BIiAMITUTY, WO BHYTPIWHS KpeanTopcbka 3aboproBaHiCTb OAHOYAaCHO
BUCTYMa€E MOCTIMHUM [pKepesioM iHaHCyBaHHS, BOHa 3aBXauM € y 6yab-aKkoro
MianpueMcTea, i TMM4YaCOBMM — OCKiNIbKM DiHAHCOBI pecypcu 3anyyatoTbCsl Ha
0BMEXEHMIN CTPOK, K NMpaBu1o, Ha KOPOTKMI CTPOK. MNpu LuboMy 06CAr BHYTPILLHbOI
Kpeamtopcbkoi  3aboproBaHoCTi 3a OKpeMuMu ii  BuaaMuM  3anexuTb  Bif
nepioagnYHOCTi noraweHHss 3000B's3aHb, TOOTO Big NEPIOAMYHOCTI 3A4INCHEHHS
BUMAAT, AKi perynioTbCa AepXaBHUMW HOPMaTUBHO-MPaBOBMMW akKTaMun, yMOBaMu
KOHTPaKTiB 3 rocnogaprowumMm cyb'ektamm i BHYTPIWWHIMM  HOPMATUBHUMU
MOMOXKEHHAMKM NianpueMcTBa. Lle BM3HAYa€E HU3bKUI piBeHb YMNpaBfiHHA AaHOro
oKepena 3anyydeHuX KOWTiB Npu 3arasbHOMY YrnpashiHHI MO3MKOBUMU pecypcaMu
nignpuemcrea. Bci BuAM KpeaUTOpPCbKOi  3abOproBaHOCTi SK  KpPeAUTHOro
iHCTPYMEHTY MaloTb OOMEXEHHS Y BUKOPUCTaHHi. OCHOBHMMW OOMEXEHHSIMU E:
KOPOTKOCTPOKOBUI XapaKTep BUKOPUCTaHHS, MiABULLEHWIA KpeaUTHWUI pU3MK O/S
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NiaNpuEMCTBa, $Ke Hajano KpeauT, | AodaTkoBa 3arpo3a baHkpyTcTBa Ans
MianpueMcTea, $Ke BUKOPUCTOBYE KOMEPLUIMHWUI  KpeauT, npu  MNOripLeHHi
KOH'IOHKTYPU PUHKY peani3auii CBOEi npoayKLuii.

36inblIeHHA KpeauTopCbKoi 3aboproBaHOCTi, il 3Ha4yHEe nepeBULLEHHS Hag
0ebiTopCcbkol € 3arpo3nuBUM A1 €KOHOMIYHOI  CTIMKOCTI  rocrnofaproumnx
cyb’ekTiB, agKe uUe aBTOMaTM4YHO BIJIMBAE HA MOripWEHHS 3HayeHb OCHOBHMX
iHOMKaTopiB (hiHAHCOBOI CTINKOCTI, WO € CKI1aA0BOI €KOHOMIYHOI. Tak, 36inbLeHHs
KpeauTopcbkoi 3ab6oproBaHoCTi NpU3BOAUTL A0 36iNbLUEeHHS NOTOYHUX 3060B'A3aHb,
a uUe B CBOKW 4Yepry — A0 3MEHLUEHHS MOoKa3HuKka (iHaHCOBOI CTabinbHOCTI Ta
36inbweHHs  diHaHcoBoro pusmky [3, ¢.68]. T[loraweHHs KpeauTOpCbKOi
3aboproBaHoCTi 3 o0AHOro 60Ky XapakKTepusy€E piBeHb BUKOHAHHA MOTOYHUX
3060B'A13aHb, @ 3 iHWOro — MNPOCTPOYEHHS Mepioay MNOoraleHHs KpeauTOpCbKOl
3aboproBaHoOCTi NoOHag TEPMiH MO30BHOI AABHOCTI 36iiblUyE NiANPUEMCTBAM iHLIMN
ornepauinHuMi aoxia, ane npu UbOMYy MOPYLIYKOTbCA roCnoAapcbKi 3B'A3ku, i
NiaANPUEMCTBO BTpa4aE AoBipy A0 cebe nianpUEMHULBLKMX CTPYKTYP.

OTxe, nopsia 3 pOpMyBaHHSAM BAACHOro Kanitany, NiANPUEMCTBA 34IMCHIOKOTb
rocnojapcbKy AisfIbHICTL 3@ paxXyHOK MO3WMKOBMX KowTiB. OAHUM 3 [xepen
NO3VMKOBUX PecypciB MiANpuUEMCTBA BUCTYNaE Kpeautopcbka 3aboproBaHicTb,
BE/IMUMHA SIKOI MepeBULLYE iHWIi KpeauTHi pecypcu. [JonyleHHs Benukoro obcsary
3aboproBaHoOCTi XapaKTepu3ye CTyMiHb He3aBEepLUEHOCTi Kpyroobiry obopoTHoro
kanitany. OaHak HagMipHe 3pOCTaHHSA KpeauTopcbkoi 3aboproBaHOCTi MoXe
CBiguUUTM Npo Hebnaronony4YyHuii iHaHCOBUIM CTaH no3udasibHUKa. 3MiHM B CKIagi i
CTPYKTYPi KpeamTopcbkoi 3aboproBaHoCTi MOXyTb 6e3nocepegHbO BrMBaTK Ha
opraHisauito 6i3Hec-npoLeciB, CBOEYACHICTb PO3PaxyHKIB i 3peLuToto, Ha ¢iHaHCOBY
CTINKICTb CY6’eKTIB rocnoaapCbKOi Aisi/IbHOCTI 3aranoMm.
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